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A I’ Assemblée générale de la société Travel Technology Interactive,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée générale, nous avons
effectué 1’audit des comptes consolidés de la société Travel Technology Interactive relatif a
I’exercice de douze mois clos le 31 décembre 2017, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes consolides sont, au regard du référentiel IFRS tel qu’adopté
dans 1’Union européenne, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des
opérations de 1I’exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine, a la fin de
I’exercice, de I’ensemble constitué par les personnes et entités comprises dans la consolidation.

Fondement de I’opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France et selon les dispositions du Réglement (UE) n° 537 / 2014. Nous estimons que les
éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces textes sont plus amplement décrites
dans la partie « Responsabilités du Commissaire aux comptes relatives a I’audit des comptes
consolidés » du présent rapport.



Indépendance

Nous attestons que nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des regles
d’indépendance qui nous sont applicables, sur la période du 1* janvier 2017 a la date d’émission
de notre rapport, et notamment qu’il n’a pas éte fourni de services autres que la certification des
comptes, interdits par 1’article 5, paragraphe 1, du réglement (UE) n° 537/ 2014 ou par le code
de déontologie de la profession de Commissaire aux comptes.

Justification des appréciations - Points clés de I’audit

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R. 823-7 du Code de commerce relatives
a la justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les points clés de
I’audit relatifs aux risques d’anomalies significatives qui, selon notre jugement professionnel,
ont été les plus importants pour I’audit des comptes consolidés de I’exercice, ainsi que les
réponses que nous avons apportées pour faire face a ces risques. Les appréciations ainsi portées
s’inscrivent dans le contexte de 1’audit des comptes consolidés pris dans leur ensemble et de la
formation de notre opinion exprimée ci-avant. Ces appréciations ne constituent pas une opinion
sur des élements des comptes pris isolément.

Tests de pertes de valeur des actifs immobilisés incorporels

Risque identifié

Au 31 décembre 2017, la valeur de I’actif immobilisé incorporel du Groupe hors logiciel
s’éleve a 5 435 milliers d’euros au regard d’un total de bilan de 9 390 milliers d’euros.
Cet actif immobilisé est composé d’une part d’un fonds commercial, d’autre part
d’immobilisations incorporelles comme les Goodwill comptabilisés lors des opérations
de croissance externe.

Nous avons considéré que la valeur de ces actifs immobilisés incorporels est un point clé
de I’audit en raison de leurs montants significatifs dans les comptes du Groupe et que la
détermination de leur valeur recouvrable, basée sur des prévisions de flux de trésorerie
futurs actualisés, requiert I’utilisation d’hypotheses, estimations ou appréciations du
management, comme indiqué dans les Notes 4.4 et 4.5 de I’annexe aux comptes
consolidés.

Notre réponse

Le Groupe réalise des tests de perte de valeur sur ces actifs incorporels, dont les modalités
sont décrites dans les Notes 4.4 et 4.5 de I’annexe aux comptes consolidés.

Dans ce cadre, nous avons examiné les modalités de mise en ceuvre de ces tests de perte
de valeur et avons principalement orienté nos travaux sur les goodwill en raison de leurs
contributions.

Nous avons appreécié le caractere raisonnable des principales estimations, les prévisions
de flux de trésorerie, les taux de croissance a long terme et les taux d’actualisation retenus.
Nous avons également analysé la cohérence des prévisions avec les performances passées
et en cours, et les perspectives de marché et nous avons réalisé des analyses de sensibilité
sur les tests de perte de valeur.

Nous avons apprécié la pertinence du modele utilisé, le colt moyen pondéré du capital
retenu sur la base de 1’observation du marché et I’approche de valeur d’utilité reposant
sur la projection de flux futurs de trésorerie actualiseés.

Enfin, nous avons Vérifié le caractere approprié des informations fournies dans 1’annexe
aux comptes consolidés. Nous avons également examiné la conformité de la



méthodologie appliquée par la société aux normes comptables en vigueur et vérifié les
informations relatives au Groupe données dans le Rapport de gestion

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, a la vérification spécifique prévue par la loi des informations
relatives au Groupe, données dans le Rapport de gestion du Directoire.

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les
comptes consolidés.

Vérification des informations relatives au groupe données dans le rapport de gestion

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux Vvérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
consolidés des informations données dans le rapport de gestion du Directoire et dans les autres
documents adressés aux actionnaires sur la situation financiére et les comptes consolidés.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d’entreprise relatives aux comptes consolidés

Il appartient a la direction d’établir des comptes consolidés présentant une image fidele
conformément au référentiel IFRS tel qu’adopté dans I’Union européenne ainsi que de mettre
en place le controle interne qu’elle estime nécessaire a 1’établissement de comptes consolidés
ne comportant pas d’anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d’erreurs.

Lors de I’établissement des comptes consolidés, c’est a la direction qu’il incombe d’évaluer la
capacité de la Société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas
échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la
convention comptable de continuité d’exploitation, sauf si la direction a I’intention de liquider
la Société ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s’offre a elle.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le Directoire.

Responsabilités du Commissaire aux comptes relatives a 1’audit des comptes consolidés

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes consolidés. Notre objectif est d’obtenir
I’assurance raisonnable que les comptes consolidés pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance,
qui ne garantit toutefois pas qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice
professionnel permettra de toujours détecter une anomalie significative qui existerait. Les
anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme
significatives lorsque 1’on peut raisonnablement s’attendre & ce qu’elles puissent, prises
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des
comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Conformément aux dispositions de I’article L. 823-10-1 du Code de commerce, notre mission
de certification des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de
votre Sociéte.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables
en France et selon les dispositions du Reglement (UE) n° 537/ 2014, nous exercons notre
jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit. En outre :



Il identifie et évalue les risques que les comptes consolidés comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et
met en ceuvre des procédures d’audit en réponse a ces risques, et recueille des eléments
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’une
anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie
significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement
du contréle interne ;

Il prend connaissance du contréle interne pertinent pour I’audit afin de définir des
procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur I’efficacité du contrdle interne ;

Il apprécie le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que des
informations le concernant fournies dans les comptes consolidés ;

Il conclue quant au caractére approprié de I’application par la direction de la
convention comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés,
quant a I’existence ou non d’une incertitude significative liée a des événements ou
circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité de la Société a poursuivre
son exploitation. S’il conclue a I’existence d’une incertitude significative, il est tenu
d’attirer I’attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes consolidés au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas
fournies ou ne sont pas pertinentes, de formuler une certification avec réserve ou un
refus de certifier. Ses conclusions s’appuient sur les éléments collectés jusqu’a la date
de son rapport. Cependant, des circonstances ou événements futurs pourraient mettre
en cause la continuité d’exploitation ;

Il apprécie la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des comptes
consolidés, et évalue si les comptes consolidés reflétent les effets des opérations et
événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidele ;

Concernant I’information financiére des personnes ou entités comprises dans le
périmétre de consolidation, il collecte des éléments suffisants et appropriés pour
exprimer une opinion sur les comptes consolidés. 1l est responsable de la direction, de
la supervision et de la réalisation de I’audit des comptes consolidés. Il assume I’entiére
responsabilité de son opinion.

Fait a Paris, le 09 avril 2018
Le Commissaire aux comptes

Concept Audit & Associés
Laurence LEBOUCHER
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COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

En milliers d'Euros Notes 31/12/2017  31/12/2016

Chiffres d'affaires 6.9 5 260 5021
Charges de personnel 6.11 -3 125 -2 869
Charges externes -1 766 -1 702
ImpOts et taxes -56 -49
Dotations aux amortissements -283 -200
Dotations aux provisions -134 262

RESULTAT OPERATIONNEL COURANT -103 463

Autres produits et charges opérationnels . -20 -260

RESULTAT OPERATIONNEL

Intéréts et charges assimilées

|COUT DE L'ENDETTEMENT FINANCIER NET

Autres produits et charges financieres

Charges d'imp6ts

RESULTAT NET
dont :
- part du Groupe
- part des minoritaires

ETAT DU RESULTAT GLOBAL

En milliers d'Euros 31/12/2017 31/12/2016
Résultat de I'ensemble consolidé -295 50

Ecarts de change résultant de la conversion des activités a
I'étranger -13

Résultat global
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ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE CONSOLIDE AU 31 DECEMBRE 2017

En milliers d'Euros NOTES 31/12/2017 31/12/2016

ACTIFS NON COURANTS

Ecart d'acquisition : 4 140 4 140
Autres immobilisations incorporelles : 1745 1723
Autres immobilisations corporelles : 87 110
Autres actifs financiers non courants : 80 91
Actifs d'imp6ts différés : 111

Total des actifs non courants 6175

ACTIFS COURANTS

Créances clients et comptes rattachés : 1233
Autres créances courantes : 960
Valeurs mobiliéres de placement 583
Disponibilités 192

Total des actifs courants 2 969

TOTAL ACTIF 9 144

En milliers d'Euros NOTES 31/12/2017  31/12/2016
CAPITAUX PROPRES

Capital social 6.6 1543 1362
Réserves 3218 3169
Résultat net part du Groupe 295 50
Intéréts minoritaires dans le résultat

Total des capitaux propres 4 467

PASSIFS NON COURANTS
Dettes financieres a long terme : 494
Emprunts obligataires . 2612

Total des passifs non courants 3 106

PASSIFS COURANTS

Autres dettes courantes 1516
Provisions courantes . 36
Dettes financieres a long termart moins d'un an . 265

Total des passifs courants 1817
TOTAL PASSIF 9 390
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VARIATION DES CAPITAUX PROPRES
CONSOLIDES

Nombre Capital Primes Réserves Résultat Total
En milliers d'Euros d'actions d'émission consolidés net capitaux
ou d'apport de l'exercice  propres

Capitaux propres

au 31 décembre 2015 4865 461 4204 -551 4 423

Résultat net de I'exercice 50 50

Ecarts de conversion

Affectation de résultat
Autres opérations sur
capital

Capitaux propres

au 31 décembre 2016 4865 461

Résultat net de I'exercice

Ecarts de conversion
Affectation de résultat
Autres opérations sur

. 646 875
capital

Capitaux propres

au 31 décembre 2017 5512336
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TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDES

En milliers d'Euros Notes 31/12/2017 31/12/2016

FLUX DE TRESORERIE LIES A L'ACTIVITE

RESULTAT NET CONSOLIDE -295
Dotation aux amortissements 283
Dotation aux provisions -102
Impots différés . -2
MARGE BRUTE D'AUTOFINANCEMENT -116
Variation du besoin en fonds de roulement -66
Flux net de trésorerie généré par l'activité -182

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS D'INVESTISSE MENT

Acquisitions d'immobilisations incorporelles et corp.  6.1/6.2 -284
Cessions d'immobilisations 14
Flux net de trésorerie lié aux opérations d'invest  issement -270

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS DE FINANCEME NT

Souscription d'emprunts 6.8 1527
Remboursement d'emprunts 6.8 -1 466
Variation des capitaux propres 194
Variation des autres dettes non courantes 64
Flux net de trésorerie lié aux opérations de financ  ement 320

Variation nette de la trésorerie -132
Incidence des variations de cours de devises -13

Trésorerie nette en début d'exercice
Trésorerie nette a la fin de 'exercice

Groupe Travel Technology Interactive - Comptes  Consolidés au 31 décembre 2017 - Page5/41




Notes annexes aux états financiers consolidés
pour I'exercice clos le 31 décembre 2017

NOTE 1. INFORMATIONS GENERALES

NOTE 2. FAITS CARACTERISTIQUES DE L’EXERCICE

NOTE 3. REGLES ET METHODES COMPTABLES

3.1. REFERENTIEL COMPTABLE

NOTE 4. BASES DE PREPARATION, D’EVALUATION, JUGEMENT ET UTILISATION D’ESTIMATIONS
4.1. BASE D’EVALUATION

4.2. ESTIMATIONS ET HYPOTHESES

4.3. PERIMETRE ET METHODES DE CONSOLIDATION

4.4. REGROUPEMENT D’ENTREPRISES ET ACQUISITIONS D’ACTIFS (IFRS3 ET 1AS27)
4.5. IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

4.6. IMMOBILISATIONS CORPORELLES

4.7. ACTIFS FINANCIERS (IAS 39)

4.8. BIENS FINANCES PAR CONTRATS DE LOCATION (IAS 17)
4.9. PASSIFS FINANCIERS (IAS 39)

4.10. INSTRUMENTS DERIVES

4.11.

4.12,

4.13.

4.14.

4.15.

4.16.

4.17.

4.18.

4.19.

4.20. TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE

4.21. INFORMATION SECTORIELLE (IFRS 8)

4.22. RESULTAT PAR ACTION

4.23. METHODE DE CONVERSION

NOTE 5. PERIMETRE DE CONSOLIDATION

5.1. LISTE DES SOCIETES CONSOLIDEES

5.2. VARIATION DE PERIMETRE

NOTE 6. NOTES RELATIVES AU BILAN ET AU COMPTE DE RESULTAT
6.1. IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

6.1.1. ECARTS D'ACQUISITION
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6.3.
6.4.
6.5.
6.6.

6.6.1.

6.6.2.

6.6.3.

6.7.
6.8.
6.9.

6.10.
6.11.
6.12.

PROVISIONS COURANTES ET NON COURANTES :......ccccitiiiinininnnniiiinnsssssniniessnsssssmiiessnssssssssessssees 31
DETTES FINANCIERES :....coeiiiiiiiiiinniitiiiiinnnniteininsienenesessssssnnsssssssssssssnsssssssssssssssnssssssssssssssnssssssssssnns 32
REVENUS D ACTIVITE :..ouuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniienisieiiieisisisssessssessssessssessssssssssessssesssssssssssssssessssessssessssassssases 33
CHARGES DE PERSONNEL

AUTRES PRODUITS ET CHARGES OPERATIONNELS :.....ccovvmmmriiiiiiiinntiitininnninninesnssssnnnenssessssssssnssseees 34
COUT DE L'ENDETTEMENT FINANCIER : ......ueiiiiiniiiiiiniiininininisnieiiissieisssnsessssnesssssssesssssssessssssssssssssassns 34

6.13.

6.14.

6.14
6.14

6.16.
6.17.

NOTE ANNEXE AU TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE NETTE CONSOLIDE DU GROUPE TRAVEL
TECHNOLOGY INTERACTIVE :...ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiisiisisissssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssns 36

.1.CALCUL DE LA TRESORERIE (EN K€)
.2.FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DE L'EXPLOITATION

] o o PP 37
INFORMATIONS SECTORIELLES :....cccottiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieiieieiiiiiiieieiiieeiieieeieeieeeieeiiiemieeeiemeeeeeeeeeesseseeeesseseee 38

6.18.

6.19.

6.19
6.19
6.20

PARTIES LIEES
.1.REMUNERATION DES DIRIGEANTS
.2.HONORAIRES PERCUS PAR LES COMMISSAIRES AUX COMPTES

. EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE DE L’EXERCICE
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NOTES ANNEXES AUX COMPTES CONSOLIDES

Note 1. Informations générales

Le Groupe TRAVEL TECHNOLOGY INTERACTIVE est un éditeur dans le cloud, de
solutions logicielles a destination du secteur du transport. Le Groupe commercialise des
solutions technologiques de gestion d’inventaire et de réservation a destination des
compagnies aériennes régionales. Depuis aolt 2006, le Groupe dispose de la
reconnaissance mondiale de I'organisme de régulation IATA pour sa compatibilité avec
la norme du «billet électronique IATA». Le Groupe dispose de clients basés aujourd’hui
en Europe, aux Amériques, en Afrique, en Asie et dans le Pacifique.

La société est une société anonyme de droit francais a Directoire et Conseil de
surveillance, dont le siége social est 11, rue du Colisée a Paris. La société est
immatriculée au Registre du commerce et des sociétés sous le numéro 480 040 880
RCS Paris et est cotéee sur EURONEXT Growth Paris depuis le 18 avril 2011.

Les états financiers consolidés au 31 décembre 2017 reflétent la situation comptable de
TRAVEL TECHNOLOGY INTERACTIVE et de ses filiales. Les états financiers
consolidés de I'exercice clos au 31 décembre 2017 ont été arrétés par le Directoire en
date du 9 avril 2018 qui a par ailleurs a cette occasion autorisé leur publication. lls ne
seront définitifs qu'aprés leur approbation par I'Assemblée Générale des actionnaires
du 14 juin 2018.
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Note 2. Faits caractéristiques de I'exercice

2.1Emission dOCABSA

Le Groupe a procédé a I'émission de 1 487 K€ d'obligations convertibles en actions
auxquelles étaient attachées autant de bons de souscription d'actions (OCABSA). Ces
OCABSA ont été entierement souscrites par des OPCVM gérés par la sociéeté
NEXTSTAGE en décembre 2017.

2.2 Augmentation de capital

Au cours de I'exercice, la société Nextage a exercé 562 500 BSA sur les OCABSA de
2016 et la société Eurofinance a exercé des 84 375 BSA. L'exercice des BSA s’est
traduit par une augmentation de capital de 181 125 €uro et par une prime d’émission de
12 938 €uro. Suite a cette opération, le capital social est passé de 1 362 329 euros a
1 543 454 €uros au 31 décembre 2017.
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Note 3. Regles et méthodes comptables

3.1. Référentiel comptable

Les comptes consolidés du Groupe sont établis conformément au référentiel IFRS tel
gu’'adopté par I'Union européenne au 31 décembre 2017. Les normes IFRS non
adoptées par I'Union européenne étant sans impact significatif sur les comptes

consolidés du Groupe. lls sont donc également conformes au référentiel IFRS.

Le référentiel IFRS (International Financial Reporting Standards) comprend les normes
IFRS, les normes IAS (International Accouting Standards) ainsi que leurs interprétations
SIC (Standing Interpretations Committee) et IFRIC (International Financial Reporting

Interpretations Committee)

Interprétations IFRIC publiées mais non encore entr  ées en vigueur

Parmi les normes IFRS et interprétations IFRIC émises par I'lASB/I'IlFRS IC a la date
d’approbation des présents états financiers consolidés, mais non encore entrées en
vigueur, pour lesquelles Travel Technology Interactive n’a pas opté pour une application
anticipée, les principales normes susceptibles de concerner Travel Technology

Interactive sont les suivantes :

Normes d’application obligatoire a compter du ler j anvier 2018

La norme IFRS 15 — Produits des activités ordinaires tirés des contrats conclus avec
des clients, publiée par I'lASB le 28 mai 2014, adoptée dans I'UE le 22 septembre 2016
et publiée au Journal Officiel de 'UE le 29 octobre 2016 ;

La norme IFRS 9 — Instruments financiers, publiée par I'lASB le 24 juillet 2014, adoptée
dans I'UE le 22 novembre 2016 et publiée au Journal Officiel de 'UE le 29 novembre
2016 ; la seule incidence matérielle pour Travel Technology Interactive concerne le
choix de la classification comptable du portefeuille de participations existant au 31
décembre 2017, pour chaque participation, dans la catégorie « juste valeur par autres
éléments du résultat global non recyclables en compte de résultat », sauf exception,
compte tenu de la suppression de la catégorie « actifs financiers disponibles a la vente

» dans laquelle ces participations sont comptabilisées jusqu’au 31 décembre 2017 ;
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Norme d’application obligatoire a compter du ler ja nvier 2019

La norme IFRS 16 — Contrats de location, publiée par I'lASB le 13 janvier 2016,
adoptée dans I'UE le 31 octobre 2017 et publiée au Journal Officiel de 'UE le 9
novembre 2017 ; le processus de détermination par Travel Technology Interactive des
impacts potentiels de I'application de cette norme sur le compte de résultat, le résultat
global, le bilan, les flux de trésorerie (présentation) et le contenu des notes annexes aux

états financiers consolidés est en cours.

Note 4. Bases de préparation, d’évaluation, jugement et
utilisation d’estimations

4.1. Base d’évaluation

Les comptes consolidés ont été établis selon la convention du coUt historique.

Les états financiers consolidés sont présentés en milliers d’Euros.

4.2. Estimations et hypotheses

Pour préparer les informations financieres conformément aux principes comptables
généralement admis, la Direction du groupe doit procéder a des estimations et faire des
hypothéses qui affectent, d’'une part, les montants présentés au titre des éléments
d’actif et de passif ainsi que les informations fournies sur les actifs et passifs éventuels
a la date d'établissement de ces informations financieres et, d’autre part, les montants

présentés au titre des produits et charges de I'exercice.

La Direction revoit ses estimations et appréciations de maniere réguliere sur la base de
son expérience passée ainsi que de divers autres facteurs jugés raisonnables, qui
constituent le fondement de ses appréciations de la valeur comptable des éléments
d’actifs et de passifs. Des changements de faits et circonstances économiques et

financiéres peuvent amener le groupe a revoir ses estimations.
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Ainsi, les comptes consolidés de I'exercice ont été établis sur la base de paramétres
financiers et de marchés disponibles a la date de cléture. En ce qui concerne les actifs
a plus long terme, tels que les actifs incorporels, la valeur est appréciée a chaque
exercice sur la base de perspectives économiques a long terme et sur la base de la
meilleure appréciation de la Direction du Groupe en ce qui concerne les flux futurs de

trésorerie.

Les principaux éléments qui requiérent des estimations établies a la date de cléture sur
la base d’hypothéses d’évolution future et pour lesquels il existe un risque significatif de
modification matérielle de leur valeur telle qu’enregistrée au bilan a la date de cléture
concernent :

- la valorisation des goodwill,

- 'évaluation des provisions pour litiges,

- les imp6ts différes.

Le Groupe utilise notamment des hypothéses de taux d’actualisation, basées sur des
données de marché, afin d’estimer ses actifs et passifs a long terme (écart d'acquisition
notamment). Ces estimations reposent sur des hypothéses qui ont par nature un
caractere incertain, les réalisations étant susceptibles de différer parfois de maniere

significative des données preévisionnelles utilisées.

4.3. Périmetre et méthodes de consolidation

Les comptes consolidés comprennent les états financiers de Travel Technology
Interactive SA et de ses filiales au 31 décembre. Cet ensemble forme le Groupe Travel
Technology Interactive.

Toutes les transactions significatives réalisées entre les sociétés consolidées ainsi que

les profits internes sont éliminés.

Les comptes consolidés regroupent I'ensemble des entreprises sous contrble

majoritaire, contrdle conjoint ou influence notable.
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Les filiales sur lesquelles le Groupe exerce directement ou indirectement un contréle
exclusif ou majoritaire sont consolidées par intégration globale. Les filiales non
significatives par rapport a I'ensemble consolidé ne sont pas intégrées dans le

périmetre de consolidation.

La liste des sociétés consolidées figure au paragraphe 5.1. Le nombre de sociétés
consolidées s’éléve a 6 au 31 décembre 2017.
Toutes les sociétés incluses dans le périmétre de consolidation cléturent leur exercice

social a une date identique a celle des comptes consolidés soit le 31 décembre.

4.4. Regroupement d’entreprises et acquisitions d’actifs
(IFRS3 et 1AS27)

Les regroupements d’entreprises sont comptabilisés selon la méthode de I'acquisition.
Selon cette méthode, les actifs identifiables et les passifs repris de I'entité acquise sont
comptabilisés a leur juste valeur a la date d’acquisition et peuvent étre ajustés au cours

des 12 mois suivant cette date.

Les écarts d’acquisition représentent la différence entre le prix d’acquisition et la juste
valeur des actifs identifiables et des passifs repris de l'entité acquise (actif net
réévalué).

Dans le cas d’'une acquisition donnant le contrble avec existence d’intéréts minoritaires
(acquisition inférieure a 100 %), le Groupe choisit soit de reconnaitre un écart
d’acquisition sur la totalité de I'actif net réévalue, y compris sur la quote-part revenant
aux intéréts minoritaires (méthode de I'écart d’acquisition complet), soit de ne
reconnaitre un écart d’acquisition que sur la quote-part effectivement acquise de I'actif

net réévalué (méthode de I'écart d’acquisition partiel).

Toute prise ou cession de participation ne modifiant pas le contrdle, réalisée apres le
regroupement d’entreprises, est considérée comme une transaction portant sur des
capitaux propres et doit étre comptabilisée selon IAS 27 amendée directement en

capitaux propres.
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Les transactions intervenants sous contrble commun, c’est a dire les transactions par
lesquelles plusieurs activités sont regroupées et la totalité des parties prenantes au
regroupement est contrélée in fine par une méme partie ou par plusieurs parties, sont

exclues du champ d’application de IFRS 3 révisée.

Lorsque le codt du regroupement d’entreprises est inférieur a la juste valeur des actifs

et passifs, I'écart est immédiatement reconnu en compte de résultat.

Les colts annexes directement attribuables a I'acquisition sont comptabilisés en autres
charges opérationnelles pour les périodes au cours desquelles les colts sont engagés,
a l'exception des colts d’émission des titres d’emprunt ou de capitaux propres qui

doivent étre comptabilisés selon les normes IAS 32 et IAS 39.

Les écarts d’acquisition ne sont pas amortis. Les Goodwills et les immobilisations
incorporelles a durée d'utilité indéfinie font I'objet d’'un test de perte de valeur,
conformément aux dispositions de la norme IAS 36 “Dépréciation des actifs”, au moins
une fois par an ou plus frequemment s'’il existe des indices de perte de valeur.

Les autres actifs immobilisés sont également soumis a un test de perte de valeur
chaque fois que les événements, ou changements de circonstances indiquent que ces

valeurs comptables pourraient ne pas étre recouvrables.

Le test de perte de valeur consiste a comparer la valeur nette comptable de I'actif a sa

valeur recouvrable, qui est la valeur la plus élevée entre sa juste valeur diminuée des

co(its de cession et sa valeur d'utilité.

La valeur d'utilité est obtenue en additionnant les valeurs actualisées des flux de
trésorerie attendus de ['utilisation de I'actif (ou groupe d’actifs) et de sa sortie in fine.
Dans ce cadre, les immobilisations sont regroupées par Unités Génératrices de
Trésorerie (UGT).
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Une UGT est un ensemble homogene d’actifs (ou groupe d’actifs) dont [l'utilisation
continue généere des entrées de trésorerie largement indépendantes des entrées de

trésorerie générées par d'autres groupes d'actifs.

La juste valeur diminuée des colts de cession correspond au montant qui pourrait étre
obtenu de la vente de l'actif (ou groupe d’actifs), dans des conditions de concurrence

normale, diminué des co(ts directement liés a la cession.

Lorsque les tests effectués mettent en évidence une perte de valeur, celle-ci est
comptabilisée afin que la valeur nette comptable de ces actifs n’excede pas leur valeur

recouvrable.

4.5. Immobilisations incorporelles

Les logiciels et droits d’'usage acquis en pleine propriété ainsi que les logiciels et
solutions développés en interne et dont linfluence sur les résultats futurs revéte un
caractere beénéfique, durable et mesurable, sont immobilisés et font l'objet d'un

amortissement sur une durée allant de 3 a 5 ans.

Les codts capitalisés des logiciels et solutions développés en interne sont ceux
directement associés a leur production, c’est-a-dire les charges liees aux codts

salariaux des personnels ayant développé ces logiciels.

4.6. Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles correspondent pri